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Panama, 30 de marzo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $50 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie T de Notas el dia 05 de abril de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 07 de abril de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie T (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fechal_ .de Fec_ha_ de
Emisidon Vencimiento
T US$2,000,000.00 4.00%p.a. 07-abr-22 07-abr-26

Los dias Pago de Intereses de la Serie T seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus ordenes.
Atentamente,

BANCO HIPOTECARIA, S.A.

H/ﬂ // j

B Oduber _Raul{Zarak

VVPE de Créditos, Copros VVPE/de Operaciones y Soporte
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

RESOLUCION SMV N°. 462-18 de 10 de Octubre de 2018
Monto de la Emision: US$50,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO

Plazo del Programa: 10 afios.

Direccién: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafa, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 20 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion N°. 462-18 de 10 de octubre de 2018, autorizd
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo (‘“NOTAS") a ser emitido por BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor"), por un valor nominal hasta de Cincuenta Millones de Dolares,
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie T de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo de
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencién Anticipada:

Uso de los Fondos:
Nombre de la Calificadora y Calificacién
de la Emision:

Panama, 30 de marzo de 2022.

T
US$2,000,000.00

4.00%

Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15 de
cada mes.

Al vencimiento.

Dias calendarios /360.

4 anos.

05 de abril de 2022.

07 de abril de 2022.

07 de abril de 2026.

30 de marzo de 2022.

El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente las
Notas en cualquier momento, cumplido dos afios de la fecha de
oferta. Descripcion de Garantia: Esta Serie no
cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emisién: Fitch Ratings, AA- (pan). Las Calificaciones Nacionales
‘AA" denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento
en relaciéon a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los
emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.
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US$2,000,000.00 Nota Global Serie T

N°. 1

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima panamernia, constituida mediante Escritura Publica numero 7,950 de 7 de noviembre
de 1996, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044, actualizada al Documento Redi numero 1786538 de la
Seccion Mercantil del Registro Publico.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 4.00% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 07 de abril de 2026.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacion y
entrega del mismo la suma de: Dos Millones De Doélares Estadounidenses (US$2,000,000.00) el 07
de abril de 2026 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 07 de abril de 2022, a una tasa fija de cuatro por ciento (4.00%) anual. Esta
tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de
la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor mensualmente a partir de la
Fecha de Expedicidn o al vencimiento de la respectiva Nota. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia
Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos
los pagos con relacion a esta Nota los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se
establece al reverso de este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “T" de la emision de Notas Comerciales Negociables autorizada hasta
por Cincuenta Millones de Dolares Estadounidenses (US$50,000,000.00), segun resolucion de la
Junta Directiva del Emisor del dia diez (10) de octubre de dos mil dieciocho (2018). Al momento de ser
emitidas, cada una de las series de las Notas, podran no tener garantia especial; 6 estar respaldada con
fianza solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A., hasta por el 100% de la serie emitida, mas
los intereses, gastos y costas de dicha serie (la “Fianza”); ¢ estara garantizada por un Fideicomiso
constituido por el Emisor, en su calidad de Fideicomitente y BG Trust, Inc. en su calidad de Fiduciario, al
cual el Emisor le habra transferido una cartera de Créditos Hipotecarios que reunen ciertas condiciones
de elegibilidad y otros activos.

Banco La Hipotecaria, S.A.
07 de abril de 2022
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LA NOTA
Esta Nota se regrd por los térmenos y condicicnes en ef Prospacta Informative de la Emmdn, el cual reposa en la Superniendencia del Mercado o Valores Estas Holas e fendrin una garant|a especifica, respaldadas drcamente por o crédia general del Emisor

Términos y condiciones de las Motas: 1a Jurta Drectiva de Banca La Hpctecana, 5 A (8 "Emisor’), mediante rescluciones aprobadas el dia diez (10 de
petubre del dos mil dieciocho (2018). autonzd la emedn de Notas Comerciales Negociabies 8 Mediana Plazo (las “Notas), en forma nominata, registrados y sin
Cupones, hasta par un valor namenal total de Cincuenta Milones D Dolares (US550,000,000 00). moneda de curso legal de los Estados Unidos de América Las
Hotas farman parte da un programa emiida en tartas series coma |0 estime convenierte el Emisor segin sus necesidades y 1 demanda del mercada Sujets a ko
establecida a cortinuacion, |a fecha en que las Notas de cada sene sean offecidas al pitiico (1a “Fecha de Oferta’]. |a tasa de inferés (2 “Tasa de Interés”) los
[erTinCs para el pago de intereses y la fecha Cu vencrmienta de hasts cierfo veirte (120) meses, cortados a partr de la Fecha de Oferta la "Fecha de
Vencimiento®) de las Notas de cada sene, serdn fjados por el Emmor de iempo en lemps antes de o al momenta de su chrecimients pubica. A contnuscian se
descriven los términos y condciones del programa de las Notas que serin obyela de W oferta

a1, Emisién, fecha, autenticacion y regisiro de las Nofas: pars gue las Notas sean una obligacion vilida y engible del Emmar, las mismas deberdn ser
frmadas en nombre ¥ representacion del Emiscr por (i) cualesguiera dos Drectores, o (i) cualesquiera dos Dignatarios, o (ii) cualquier Diector corpuntamernte
can cualguar Dignatana, e {iv) John [ Rauschiolb conjuntamente con Borts Cduber B, o () John O Rauschiolh conjuntaments con Gisslie de Tejera, o (v}
dohn O Rauschiolt conpuramente con Faid Zarak {va) John O Rauschiolb con cusiquier Director o Dignataric, o (vil) Bors Oduber B corpuntamente con
Gisete de Teira. o (ix) Bors Oduber B conuntamente con Radl Zarak (x) Bors Oduber B. corjurtamente con cualguier Director o Dignatana, o (x) Grebe de
Terewa conpuntamente con Raul Jarak, (xil} GreeSe de Tejera conpurtamente con cualquier Director o Dignatano, (xik) Rau Zarak conjuntamente con cualquier
Drectar o Dagnatana o (v} guienes en e futuro la Jurfa Directiva de Banca La Hipatecana, 5 A cesigne para que fijen los términas y candicicnes de las Notas y
para que firmen Las Notas en nombre y fepresentacidn del Emmor, conforme ko aprabado por la Superntendencia del Mercado de Valores  Las firmas de kos
trepresentartes del Emisar deberdn ser manuscrias La venta de cada Nota serd registrada y lechads por ef Agerte de Pago. Registro y Transferencia, en i
fecha en gue éste reciba valsr por la misma (Fecha de Emision’) acordada erfre ol Emaor y ol en of acuerca de ol

drecta o inarectamente. (b Notas Fiscas Las Notas Globales pueden ser por [hotas ")
8i () LatinCiear 0 cualguier sucesor de LatinClear, notifica al Emsar qua na quiee © puede confiruar coma depostanc de las Notes Globales o
Que Ao cuenta con kcencia de central de valores, y un sucesar na es NoMbrado dentra de los haventa (S90) dias siguientes @ la fecha en que el
Emisce haya recitedo avisc en ese sentido, o (i) un Paricipante sobiclla por escrio a LatnClear |3 Conversian de sus derechos bursaties sn oira
Torma de fenencia conforme 1o estadiecen los reglamentos de LatnClear y SUjets 8 o8 1érminas y condiciones de o8 respectivas Notss En esos.
casos, el Emisor utizard sus meiores #SfLerzod pars hacer arreglos con I.Mmr para infercambia las Notas Globales por Notas Individuales y
causard la emimicn y entrega al Agente de Paga, Regsira y Notas pala que éste las autentique y
ertregue 2 los Tenecores Regstracos En casa gue un tenedor de derschos bumu con respecto de las Motas Clobales desse |8 conversion
de dichos derechos bursdtiles. en Notas Indviduales, ceberd presentar solictud escrita a LatinClear, formulada de acuerda 3 sus reglamentos y
Procedmientos. o cual necesadiaments implca una solictud dingsda & LatnClear & través de un Panticiparts ¥ una scicitud dirigida al Agente de
Fago. Registro y Tranaferencia y al Emaor por LatinClear. En todos ios casos, Notas Individuales entregadas 8 cambio de Notas Globales o
oerechos bursatiles con respecta de las Nofas Globaes, Beran regralradas y emitidas en las denominacsares aprobadas conforme 8 la sohctud
de LatinClear  Correrdn por cusrta cel tenedor de derechos bursafies que scicta 13 emision de Notas Individuales, cualesquiera costos y cargos
B0 gque nCuTa drecta o indvectamente ol Emisor #n reiacion con |8 emesdn de dichas Notas indwduales  Lna vez emitidas las Notes
Indriduales, todo page de niereses serd hecho en Délares, en cada Dia de Pago de Inferés, mediante cheque emitdo a favor del Tenedor
Registrada, el cual serd enviada par comeo certificada al Tenedor Regatrado a la Ghma drecceon del Tenedor Registrado que conste en el
Regisiro o retirado por o Tenedor Regatrado en las cficinas del Agente o& Pago, Repstio y Transferencia La responsatdxiad del Agente de
Fago, Regsiro y Transterencia se bmitard a enviar dicho cheque por comeo certificasa al Tenedor Regetrado a la Grecoion que conste en
Registro. entenchéndose que para 19dcs. 108 efectos legales. ef pago ce intereses ha 539 hecho y recitwdo satmlactoriamente por el Tenedor
Regmirado en la fecha ﬂo Iranqueo def sabre que contenga dicho Chequa segun & recibo expedado al Agente de Pago. Repstro y Translerencia
For la oficina de corea. En caso de pérdida, hurlo, destruccidn o fata de entrega dal cheque, 1a cancelacidn y reposicidn del chequa sa reged
por las an de la R-pahn de Panami y las practicas del Agenie de Pago. Regstro y Transferencia y cualesguiers coslos y targos

qui apigue confoime a las teglas de qudacicn ce la Bolsa de Valores o Panama, 5 A y Certral Latncamericana de Valores. 5 A {LatnCler). E1 Apente de
Pago, Registra y Transferencia martendri en sus oficnas procipales un fegstro (el "Registro™) en e cual anctard, en I Fecha de Emision de cada Nota, el
nomire y la drecoidn da la(s) personals) a favor de quenjes) dicha Nota sea incialmente expedida, 2 como el Ga cada una 04 los subsiguientes Tenedores
Regnhmi ce la misma, para o cual se deberd notificar al Agenle de Pago, Registro y Trarsfersncia de cada cesidn o venta de las Notas El lérmine "Tenedor

"o signdica sguela(s) personais) a cuya(s) nombre(s) una Nota esté en un momento delerminado mscria en el Regmtra.
En caso e que el Regatio fuere destriido o resultase inaccesible a Emisor en [a Fecha de Vencimiento de una Sene por matives de fuerza mayor o caso fartuto,
# Emmor gueda autorizada por bos Tenedores Regsirados a pagar of captal o los infereses de las Notas de dicha Serie de acuerda con o indicado en los
centificados de Notas orginales emitdes y presentados para Scho proposts.

a.2. Pago de capital: E| Emisor, & traves oel Apente de Paga, Registra y Trarsferencia, pagard al Tenedor Regmsirac e cada Mota, ol vakor nomnal te deha Nota, en
W Fecha de & Riedencién Arfripada {cuands aphque), de &n este Prospect

2.3, Computo y pago de Intereses: [a) Tasa de [nterds Las Notas devengardn una tasa de irterés fija que serd determinada por ol Emisar para cada Serie
conformae Io estabdecido en 1a Mata  Dwcha tess S de irferes serd mediarte al Prospacto L ala del Mercada de
Walores y 2 1 Boksa de Valores de Panamd, SA ol menos un Dia Mabi antes de la Oferta de cada Mota (B) Infereses devengacos’ Caca Nota devengarh infereses
pagaderos respecta a su capdal desde 1a Fecha ds Emisidn de las Notas de |a respectiva Serie, hasla que su capital sea pagado en su totalidad Los intereses
devengados por las Notas serdn pagados mersualmente kos dias quince (15) de cada mes (cada uno, un “Dia de Pago de Inferés”) o en la Fecha de Vencimeento
de las Nofas, segun #sta Uhma se delermne pars cada serie, en Délares. moneda de curso legal de los Estados Unidos de Aménca Las Notas de todas las
=eries tancrdn, pues, ol mismo Da de Pags ce Irterés El perioda que comienza en la Fecha de Emmidn y termina an of Dia de Pago de Interés

corterdn por cuenta del Tenedor Ragstrado Todo page de captal se hard contra la presentacitn. endosd ¥
ertrega ce Il c-nﬂwr Nota al Agerte de Pago. Regmtra y T , #n sUs oficings p &n la ciudad de Panamd, Republca
de Panamd, medarte cheque emitida a favor del Tenedor Registrada, o cual serd enviada pD( comeo certificads al Tenedor Regstrado a la
URima dreccion del Tenedor Regetrade que corste en ef Regisiro o retirado por #f Tensdar Regetrado en las oficinas del Agente de Pago,
Regmira y Transterencia Todos los pagos de capilsl con respecto a las Notas serdn hechos en Dolares La responsabiaiad del Agente de Pago,
Regatro y Trarlerencea e kmitard a enviar dicho cheque por cormes certficada al Tenedar Regatrado, a la dieccidn que corste en ol Registra,
entendéndoss que para todos los efectos legales, el paga de capal ha sido hecho y recitedo sabs!acioraments por el Tenedar Regmsirada en la
fecha de franquec del sobre que contenga Gcho cheque segin el recibo expedida al Agents de Pago. Registro y Translerencia por 8 oficina de
cores Encasd de pérdida, hurto. destruccin o falta de entrega del cheque, W cancelacion y reposcion del cheque 5o regrd por las leyes de la
Repitica de Panami y las practess del Agente de Pago, Regstro y Transferencia y cualesquiers cosios y carpos relacionados con doha
repOSICISN Comerdn por cuenta del Tenedor Regiirads. Salva que medhe orden judicial al respecto, o Agente de Pago, Registra y Transterencia
podrd, sin fnguna responsatslidad, reconocer al Tensdor Registrada de una Nan Inctivicual :omu e Gnico, legitma y absoifo propistang, Susno
¥ tRLLAr Ca dicha Nota pars efectuar pagos del misma, recibe Safos, ya sea que doha Hols esté o no
vencada o que ol Emesor haya recbido cuskquiers notificacien o r.nnn:n:n'm e contrana r!fvmtt ala uon-nn ‘Baminic o teularicad de ks
misma o relererde a su previo hurto. roba, mutilacion, destruccién o pérdida Las Notas Individusles son solamente transferties o0 of Regstro
Cuanda una Nota individual sea entregada al Agerte de Pago, Regrsiro y Transferencia para el regsiro oe su lansferencia, el Agente de Pago,
Registra y Transferencia cancelard ocha Nota, expedrd y entregard una fueva Nota al endosatano de la Nofa bransfenca y anclard ccha

n ol Registro, de ysueta ala on ssia Nota La nueva Nota emibda por razin de la framsferencia sera una
obligacién vilida y sngitle del Emesor y gozard e kos Mamos derechos y priviegios que lenia la Nata frarsferda Toda Nota presentada al
Agerte de Pago, Regstro y Transferercia para of regestrc de su ransferencia deberd ser detidamerte endosada por ef Tenedor Regsirass
mediante endess especial en forma satmfactoria y (3 opcién del Emiscr. el Aperte oo Fago, Regstro y Transferencia) sutenticada por Notano
Pibkco La anctacsdn hecha por e Agente de Pago, Registra y en el Regstro #l procesd oe de la Nota
El Agerte de Pago, Regstra y N aceptard de fegnto de g una Nofa an el Reagstro dertro de los diez
(10} Dias N.lblln inmediatamente precedertes a cada [ia de Fago oe Inferés y/o Fecha de Vencimerts Cualesguiera costos y cargos

sguents y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se dentficard como *Periodo de Interés’ 5ila Fecha ce Vercemienta o Dia ce Pags e Inferés,
comcidierd con una fecha que no fuese un Dia Mabi, la Fecha de Vencimenio y'o o Dia ga Pago de Interés y &l comespondienie pago de caplal yio intereses
B40uN Sa o caso, de extenderd hanta el siguente Dia Hibi inmediataments. paro sin Comers4 |08 clas para ks efecton del computa del Perfods de Interés,
eectuandose el paga correspondiente en dicho Dia Habil El térming "Dia HAbiC sa refiere a todo 0ia gue no s2a sabada, domingo o dia nacional o feriado, y en
Gue o8 bancos de keencia general extin autorizados por la Superntendencia de Bancos para aber al ptico en la Cudad de Panrama, Repabica de Panami (¢}
Computa ge infereses Los irmereses serdn pagaderos con respects a cada Nota y serdn calculados por ol Agente de Fage, Registro y Transferencia, aphcanda la
Tasa de Inferes a la suma de capilal de la Nota, mutplicando la cuantia resullants por ol nimerna de dias calendarios del Periodo de Interés (inchuyends o primer
o8 24 dicho Pefiods de Inferés pera excluyendo la respectiva Fecha de Vencimienta o Dia oe Pago de Interés. segun sea of casa), diidido enlie rescientos
sesenta (3560) diss y redondeando la cantdad resullante al centavo mds cercand (medio Centayo redondeada haci ariba) o) Inferesss morslonos Sien la
Fecha de Vencmierto o en un Dia ca Paga de Interés, ol pago del capfal o intereses de una Nota, segin ., fuese e o negada, &l
Emmar cortinuard paganda al Tensdor Regsirado oe dcha Nota, como Ghica ingemnizacidn y intereses sobre las sumas indebidamente refenicas
a negadas ya PO razon de pagos @ caplal o infereses, @ la misma tasa ce inferés anual prevista para la respectva Nota, desde la fecha en que dicha suma
de captal o interés, SegUN $83 8l CAS0, VENCETE ¥ S88 DaJacers hasts i) & Techs en que dicha suma de capital o irferés sea pagada en su totabdad a la nusva
presentacsn de la Nota al Agerts oa Pago, Regstro y Trarslerencia o (i) el Dia Hibd que el Emisor designe y notfique ser la fecha a partr de la cual dicha Nota
detsdaments presantada al cobro y no pagaca serd efectiva e inmedatamentes p-gm a -u nueva presertacidn al Agerte de Pago, Regstroy T

cofferdn pes cuerta del Tenedor Registrado Los Tenedores Registrados podran solichar al Agerte de Pago,
Registro !‘mmﬂ carpe de una Nota individual por olras Nolss Individusies pera de menor denominacidn o de varias Nolas por ofra
Nota pero de mayor denominacion. Dicha salickud serd hecha por el Tenedor Registraco por escifla en formulatios que para tal efecta preparard
o Agente de Pago, Registro y Translerencia, los cusles deberin ser completados y firnados por o Tenedor Repstrado  La sohciud debera ser
presentada al Agerte ce Fago, Regstra y Transferencia en sus oficanas prncipales y deberd sdemas estar acompafiada por a o las Notas que se
desean canpar

a9 Dineros No Reclamados, Toda suma de dinero gue haya sito pussta @ deposicidn del Agerte de Pago, Regatro y Transferencia por el
Emisor para cubeir kos pagos de caplal o intereses oe las Notas que no sea reclamada por los Tenedores Regsirados de las Naotas dentra de un
periodo de doce (12) meses siguientes 2 Bu vencimients, serd devuelts pod el Agente de Paga, Regmiro y Transferencia al Emesor y cualgueer
requerimenta de pago par parte del Tenedor Regmstrado ru una Nota deberd ser dingide crectamente al Emmor na leniendo el Agente de Pago,
Regisire y Transferencia resporsabibiad uRerior -bm. i del Emisor o0 las Notas. e eon
la ey Las sumas de captal & infereses con las Notas que no sean debwdaments cobradas por sus
Tenedotes Registrados de conformidad con s, umm do wsta Hch de la by 0 08 una oroen jUAKCial PO devengardn inlereses con

nuu Techas de

a0, Canje y de las Wotas. (8] Tiularidad e la Nota (i) £ Emescr yio el Agente de Pago
Hegstro ¥ trwuml podun N Ringuna mpnm-bid-d de su parte, excepto que medie doda de su parte, reconccer o Tenedor Regiatrado
wwﬂmwnmuwcmﬂm legitima y absohto propeetario, duefio y ttular oe dcha Nofa, adn habwenco recitedo

empre y cuanda dicha Nota sea e'ectivamente pagaca en dicha nueva Las Ny L hasta la fecha de su vencimeenta

a.d. Respaido y garantias. las Notas no tendran una garsntia especifica, por el crédito g | ded Ermisor

a8, Redencidn anticipada: El Emmor podrd. 8 su enters dscrecidn redimic, parcial o iotalmente, una o mis series de las Notas, al cen por cienta (100%) de su
valor nominal, cumphdos dos afcs & pacty de la Fecha de Cferta de la respectiva serie a ser redimda En ambos casos, |a redencsdn anticipada se hard
urcaments por &f monts de capal de ks Notss a ser redimidas mas infereses acumutados hasta la correspondients fecha de redencsdn. EI Emisor estableced
las reglas apicables para el procesa de redencion de las Motas, En caso de que ol Emisor sjerza su derecha de redemir la totalidad de los Motss, publicard un
V0 de redencion en dos (2) diaos de crculacitn nacional en la Repiblica de Panamd por tres (2] cias consecutives ¥ con na mencs de treinta (30) dias de
antcipacion @ la fecha propuesta para la redencién En dcho aviso se los términos. y de la redencidn. defallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto. La fecha de redencion deberd coincadir con un Dia de Pago de Interés. En caso de que ol Emisor decida redimin parciaimente las Nofas,
518 pOIrd Optar pof redema (i) parle de las Notes de cada una de las series. (i) parte e Las Notas de una de las Series 0 (W] Urcamenta La totalidad e las MNotas
de una de las series La deferminacién de aguelas Notas que seran redimidas parcialments se hard medante sorteo levada & cabo ante Nolara Piblico. salva en
el casa mencianado en el punta {ai) artencr El sortec dederd Nevarse a cabo con veirte (20) Diss Hibies de articipacion a la fecha de redencion y ef resultada

#N SENtko CONtranc o aUn Con o Conocimiento de Nechos Que pongan en duda la cabdad de propietana del
Tenador (8] Enuueomml Mota tenga & dos o mas personas anctadas en el Regsiro como Tenedores Registrados del mismo, &l Aperte
de Pago, Registro y Transferencia y'o el Emiscr, salvo scuerdo en contrana con los Tenedores . BRGUran las it

feglas si se utiliza la expresidn )" en el Repsiro se enfenderd Como una acreencia mncmna,urrqun la firma de todos tos
Tenedores Registrados ce dcha Nota idertificados en ¢l Regeiro. si se utiliza la expresisn "o se entenderd como una acresncsa sabdaria y se
tequerird |a firma de cualquiers de 1os Tenedores Regsirados de dicha Nota, y 8 no se ubiza alguna de esfas expresiones o se utiiza cusiquera
olra que na indique claramente los derechos y oblgaciones de cada uno, 38 eNtenderd COMO LNA BCTEENCIE MARCOMUNSda y por ko lants se
requerird 1a firma de todos los Tenedores Regstrades oe dicha Nots que aparecen en el Registra (i) En caso ce muerle o incapacicad del
Tenedor Regrstrada se fendrd a su guardidn, Tutor, aBaCea U OFF8 PAMSONA Gue 08 BCLETDS CON 138 leyes de su Ulimo domciia fenga a su cargo
2 aoministracdn ¥ dRpoRcion de sus beenes coma el representante legitma ded Tenedor Regstrada () 51 el Tenedor Regsirada es ura
persona juridica se tendr Como su representants & as personas que de acuerdo & las leyes del pam de su constiucion tengan |a facultad para
Admnisiras o8 bienes de dicho ente juridica. (b) Traspaso de Motas En ef raspaso de las Nofas, ® Apents de Fage. Regisiro y Translerencia
aphcard las siguientes reglas () Las Notas sdia san ransferibies en of Regitra (i) Los raspasos se haran madiante cesién al dorss de 1a Nota o
cusiquie olro imstrumento de cesidn aceptabie al Agerte da Fago, Registra y Transferencaa (u) E| instrumenta de tesidn debe ser firmado por ef
Tenador Regi s legal y el cesi [l Agente de Pago. Regatro y Transferencia podrd anotar &l Uaspaso & @ Su juco ks
firmas aparentan a simpie vista Ser aUtérficas. pudendo BN eMDaJo exigr que las frmas del cedente y'o del cesionario sean auterticadas por
un raotaria pubica de la Republica de Panamd. un cdnsul de la Repubiica de Panamd o un banco #n #l externicr gue garantice que se rate de una
firna autértica () £l coderta o 8l cesionana deberd entregar 14 Nola onginal al Agerte de Pago, Regatro y Transferencia (v) £l Agente de
Page, Regatra y . no aceptard de regsio oe Oe Lna Nota en el Regatrs dertra de los diez {10} Dia
Hibides & cada Dia de Pago de Inlerés o Fecha de Vencimienta (vi) El Agerte de Pago. Registro y Transferencia

deberd ser alos T madiants avisa pubiicada por dos (7) dias habdes consecutives en dos (2) diarios de ampla a
Repabbca de Panama. dentra de los onca (5) Dias Habdes confados a partir oe 1a fecha ded sotea Sin perjuscio de lo antenior, &l Emesos podrd optar por distribuir
proporoionaiments entre 1odos los Tenadores Fegstrados o entrs los Tenedores Regatrades de una serie. el monto total de las Notas que serdn redimidas.

a8. Vencimiento por incumplimiento; s srfenderd oue awste un Evento de Incumplimients” en relaciin con una Nota sl () £ Agerte de Paga, Regsto y

wa el Emsar ehUvEEan O NG pagasen pOf Mis de dez (10} Diss Hibiles, cuakpiera suma de intenis que hubless vencido o fuese eugbie
con relacian 3 una Nota £1 Agente oe Fago, Regstro y Transterencia y'c o Emisel lendridn un plaza de dez (1) dias hibies para submanar dicha incumplimienta; (i) EI
Agerte de Paga, Rogm\|Trwuoﬂcuyeaimmwrmmwmﬁﬁmnﬂmlnmnn ‘cuaiquiera suma de capdal que hubsess
wencidn y Tusse sngibie Con relacion a dcha Nota y Ire El Agente ce Fago, Regstro y Translersnca y'o o Emmer
wmmnlmumnmd-nmlnpnmnﬂmmnwmo :-|d£mm O forma eSCTEA, SU INCAPACKiad PArD PagAr cualgue deuds
contranda pof &, Caigh en inschencia o soiciars ser declarado en quietra o sueio al Concursd de sus. iV Sila de Bancos de Panamd
revocara la licencia Barcaria del Emmor, (v) £l Emisor incumphese con el pago de capfal @ itereses sobre 1as Notas © cusiesquierns cbiigaciones con ferceras
personas, siempre y cuando el monta tofal de dichas obkgaciones en conunto, exceda la suma de un mdlén de dalares (US$1 000 000 00). El Emisar tendrd un
plazo de treinta (30) diss habiles a parts de la fecha en que ocumid dicha situacién para subsanar dcho Incumplimiento; o (v} o Emmcr fuese
dsueto o ertase en extada de bguidandn, wr ¥ primoga ce ! ! ofro procesd andlopa. 5i en relacidn con una Nota, uno o mis
Evertos de ocumiesen, ¥ N fasan . @l Tenedor Regsiiads de dicha Nota podrd, mediante nobficasion (la “Notificacion de
Incumplimeento”) por esorto al Agerts de Fago, Fegsto y Transferencia, con copia al Emisor y presentacion de la respectiva Nota of Agerte de Paga, Regsto y
Trarmferenca, daclarar dcha Nota de plazo vencade y engr of paga nmedata del capitsl de la Nota y los infereses acumulados

a.7. Agente de Pago, Registro y Transferencla. £l Emmor podrd designar un Agente de Pago, Regmiro y Trarsferencaa, of cual prestarh ol servicio de paga de
low infereses cuando corespondan y del captal de las Notas al sencimeento; manterdra un Registio de los Tenedores Registrados de cada Nota y ramitard las
fransiecencias, Camiics de Btulardad y canjes de las Nofas que se requieran Banco General. 54 ha ssumido lis funciones de Agerte de Pago, Regstro y
Transferercia de las Notas  Por tanto, Banca Genersl S A y o Emsor han celebrada un Cantrata de Agencia de Page (¢ “Contrato de Agencia’) y una copla
e tal cortrato reposa en la Supenntendencia del Mercado 99 Valores y on 13 Bolsa de Valores de Panama, SA  EI Cortrata de Agencia teglaments el pago y

podrd aceptar cusiqueer documentacion que acredite Jo antenor si 3cIAANdS dé buena fe considera gque 1a documentscion es genuina y suficients
¥ podrd exigit cuants documentacsin estime convenients para acreditar lo antenor a su satisfaccion (wi) EI Agerte de Pags. Repgstro y
Tumium ademis podrd exipr gue se be SUMInmlTen opiniches de abogados iddneos coma condicién para ramitar el raspasa 08 propedad
de una Nota. El costo de esios dictimenes carerd por cuenta de [a persona que solcte o raspaso, canje o reposicidn (vil) E1 Agente de Paga,
Regatra y Transferencia podrd hegarse & registrar of traspasa de una Mota cuanda razonabiamants Creyess Gue |3 Persona que Comparece ante
1 na ws e Tenedor Regrstrado de dicha Nota © su legitma apodersdo, o que se rala de un dacuments falsificada o no GeMUNG & por razén oa
una crden expedida por una autoridad competente. (o) Reposiciin de Notas: Toda sobctud pars la reposicion e una Nots mublads destruida
perdida, robada, hurtada o indebidamente apropiada, deberd ser drigda por escrio al Agente de Fago, Regstro y Tramsferencia, con copa
ervada al Em;mmquaunﬂmwwyoﬁwrﬂupm ﬁ:gmu\r'rurmwm acrediten ol robo, hunp,
destrucesdn, mutilacidn, pérdida o apropaacion indebida, asi coma otra que soliclen of Emaot ylo o
Agerte de Pago, Fegatrs y Transferercia Una ves recibida completa s documentacion artenar, u Emisor podra autonzar al Agents de Pago,
Regatra y Transferencia a que reponga 1a Nota objeto de 1a soliclud de reposicion. Mo obslarte lo artenion, el Emmor siempre podrd exige que
e proceda medarte e rimite de un juicio de r-pusinén de tRulos  (d) Canje de Notas: Siempre y CLancd con respecto al Msma no pess
nNGUNa crden de Que de la Nots_ el Tenedor Regairada os Bcha Nota podrs sohclar por escrifo
¥ bajo su firma (2 la de su r-p:mcumc; ol Agents de Pm Regestro y Translerencia que Cambe una o mis Molss por Motas de menor o mayor
denommacsin, mutiplos de Ml Délares (US$1,000 00) moneda de curso legal de los Estados Ursdos e Amérca La sohcrud deberd |mr.|rn
nUmers y dencminacin ce las Notas gue se desea canpear, asl coma, las ruevas . ¥ deberd sar on las
licinas ;ixn:blln det Agerte de Pago. legstro y Transtarencia Dicha scictud Seberd estar acomaafada pof a (2s) Notals) que se desean
CarpEar Uina vez pr la schcitud de ek #n @sta Seccion, el Agerfe de Fago, Regsiro y
Trarsferencia procederd 8 anular los ttuos nr‘em ¥ & entregar las Notas susttifas, las cuales deberdn comncsdir en cuanta 8 suU valor nominal
total con la del (de las) Notais) canjeadols) (s} Cancelacicn: EI Agente oe Pago, Registia y Trarlerencia anuard y cancelard todos aquetas
Notas que hublesen scdo reemplaz: onformidad con lo estipulado en estos téirminas y condiciones y el Cortrato de Agencia. Las Motas
aruladas r:nmn padrin wnemﬂ-ﬂn
afy al Emiscr deberd ser dada por escrto frmada y erfregada personalmente por ef
Terecor Repstrado de Il Nota, junta con Il pummma- Ia Mota, comao sa detalla a corfinuacion’ AL EMISOR, LA HIPOTECARLA, 5 A Plara
Regercy 165, Piso Mo 4, Via Espata, B23-3858, Zona 7. Panamd, Repiblca de Panamd_ Teléfono 300-B500, Fax 300-8501, AMtencsdn. Gerente
General Toda nobficacién o o al Agertte de Page. Regestro y Transferencia deberd ser dada por escriio y entregada como se detalla
a confinuacsén: AL AGENTE DE PAGO, REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA BANCO GENERAL. 5 A Cate Aguiing Oe la Guardia, apantada (ﬁ34-

fransferencia de las Notas segun lo dspussto en ests Nota, ...mmmsn e pago priortania de los gastos. Y, eomisiras dol Aperte g Fago, Regstra y 00135 Panami, Reputdca de Panamd. Teldfono 2051700, fax 215-T487 Corres Toda
Transferencia_ iberanda al Agenta de Paga. Registra y previa la de un nuevo & Ermmat, o al Agente de Pago, Regsira y Transferencia se mn debida y efectvaments dada en u fecha en que m
Agerte oe Fago, Regmtro y Tranaferencia y permiiendo la reforma ual Cortrata de Agencia, erere oiras mm SMMpra qua no se defechos entregada al Em o @l Apente de Page, Registro y con ko wsta Seccon Bl

dapuestos en esta Nata  Copia de toda reforma al Contrato de Apencis serd suminmirads a todas las bolsas en que la Emmion se bste Clﬂl Tenedar
Fegatrade de m.. Nota, por la mera tenencia de la msma. acepta los Trmings y condiciones del Contrato te Agencia L pestén del Agerte de Paga, Hepﬂm'r
a favor del Emisar El Agerte de Fage, Regisira y Trarsferencia no ssumied mi incurrrd en nnguna
rmlmd n se8 contractual o extracontractual, para con los Tenedores Repstrados de las Notas, ni actuard como agente, representarfe. mandatana o
fducanio de los Tensdores Registrades de las Notas  E1 Agente de Pago, Registro y Transferencia, coma tal, no garantza kos pagos ce capital o ntereses a los
Tenedores Regisirados de las Notas v solo 58 comprometerd con el Emisor a entregar & los Tenedores Regmitados de dichas Notas, les sumas que hutiese
rectoo del Emsor para tal fin de conformidad con los l('rmm 1 :nndl:lnﬂﬂ Ge las Notas y osl Contrato o Apencia  EI Agente de Pago, Regatro y
Transferenca y o8 s . diteciores, a afihadas podran ser Tenedores Fegsirados de Una o mas Notas
y enirar en cualesquiera fransacciones comarciales con ol Emisor o cul‘wl(fl de sus subsidiarias o afliadas sin tener que rends cuenta de el a los Tenedores
Regmsirados de las Notas

al. Pago y Forma oe 1as Nodas. [a) Notas Globales  Las Notas serdn emitidas en uno o mis macrotitulos o 12ulos gicbales (colectivamaents, las “Notas
Globales”) emitidos en forma nomnativa y regrstrada, sn cupones  Las Nofas Globales serdn emifidos 8 nombre de Central Latincamercana de Valores, 5 A

Errisat y el Agente de Pago. B podrin vanar sus u . lhBoh.ldl\l'llqucPlnlml SA
¥ & la Supsnrtencencia cel Mercado u Valores. Toda notificacion o comuricacsin del Emmor o del Agents oo Pago. Regmtro y Trarslerencia al
Tenedor Registraco de una Nota deberd ser hech: opoion del Emisor o del Agents ge Fago, Regstro v Transferencia, mediante envio por
TR0, porte pagado, a la Utima dveccidn del Tenedar Regsrada wnnp-mamdﬂcpaﬁoummommn 008 danos Koales de
amplia circutacitn. una ver en cada diario, en dos Dias Habdes disbntes y Geteda y
#lectivamente 2ada en el primer casa en la fecha en que sea frangueada, rmm»«umn de Hln 528 0 No fecitnda por e Tenedar
Fegistraca y #n el 8epuUNdo CH80 &0 1a Techa de |a segunda publcacidn del avio
af2 ¥ Cambios. Toda la decumentacicon gue amoars esta Emisidn. podrd ser comegida o snmendada por el Emisor sin el
consertimento de ios Tenedores Registrados ce las Notas con of proposto de rmldll amtsgledades o para coegr errores evidentes o
Inconsistencias en la documentackin  El Emisor deberd tales ala del Mercado de
Valores y a ta Potsa de Valores de Panama para su autorzacion, previd su divuigacion Enhﬂmﬂ- Mti0s o pOdrd BN NNGUN casd afectar
Bdversamente los nnrnn de los Tenedares Regmirados de Notas  Copia de la gocumentacsin que ampare cuslguied corfeccion o enmienda

CLatinClear) Quean acreditard en sJ smiema mlerma e mondo de capial que comesponde a cada una de las que it LabnClear
(los “Participantes”) Dichas cuenfas seran cesgnadas inciaiments por el Emisce o 1a persona que éste designe. L3 propedad de cerschos bursdties con
resgecta & las Notas Globates estard imiada a Participantes 0 a persanas que los Pamicipartes e reconozcan derechos bursaties con fespects o las Notas
Ciobales La propeadad da derechos bursatiles con respects & las Notas Globales sard demosirada, y el raspasa de dicha propedad serd fectuadc Lnicamente
a tavés oe los regsiros de LatinCiear (en relacion con los derechos de los Participantes) y los regmiros de loa Participartes (en relacion con los derschos de
personas dmlintas & los Pamcipanies) Mentras las Notas estén representadas por una o mais Notas Gicbales, f Tenedor Regisirada de cada una de dichas
Notas Glcbales serd considerado coma el Unica propietario de dichas Notas en relacidn con todos los pagos. de acuerdc a los tirminos y condciones de ‘n
Motas  Mhertras LatinClear sea ol leredor registrado de las Nolss Globales, LatinClear serd 1 el Urco i oo las Notas.

chchas Notas Giobales y los inversionstas tendrdn derechos bursaties con respects & las Notas Globales Ningln propietario de derechos bursitiles con mll‘l
a ias Notas Glooales lendra derecho B tramlers dichos derechos, salv de acuerdo a los reglamentos y procedrmientos de LatinCiear. Todo pago ce capital &
intereses bayg las Notas Globales s# hard @ LatnClear coma ol Tenedor Regitrado de los memmos. Serd responsabiidad enciusiva de LasnClear mantener los.
regriios telacionados con, o los pagos realrados por Cuenta O o8 PrOPGanos 0@ derechos bursdtiles con respecto & s Notss Giobales y por mantener,
SUPEMVISAT ¥ TEVISAr 108 TeQElT0S MlaCONados con GCNoS defechos bursdties LatinClear, sl recibir Cportunamerte CuakqUIEr FagD D8 CApAM O MeTESEs &0
relacion con las Motas Globales, acredfasd las cusntas de los N prop a s derechos bursities con respecto de las Notas.
Globales, de acuerdo B sus registios Los a s ver, i las cuentas oe custodia O 108 propietancs de Cerechos bursities
ton respecto a las Notas Globales, en proparcion @ sus respectives derschos bursaties  Los Iraspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerda a bos
reglamentos y procedimeentos de LatinClear  En vesta de que LatmClear Gnicaments pusde actuar por cusnta de los Partcipantes, quienes & su ve? actian por
cuenta o obros nbermenancs o tenedodes indirectos, [a habilicad de una persana [ropsstana de derechos bursdties con respecta de las Notas Giobales para dad
& prenda sus derechos a personas o enhdades que no son Pamcipantes, podria ser afectaca por |8 ausencia de instrumentos Tscos que rlp(mrim dichos
intereses  LatnClear e ha nformado al Emmor que tomard cualguier accion permiica a un Tenedor e las Notas la de las
Notas para ser infeCambiadas Como S8 descnbe A COntifuacitn) Ghicamente de cuerda & instrucciones de una o mis Paricipantes » favor de CUYa CUBTEa 38
hayan scredtado due:hul bursaties con reapecta de las Notas Globales y Uncaments #n relacian con |a porcién del total del capital de Noles Globales sctre la
cual dcho © hayan dada LatinClear le ha informada al Emisor que e3 una sociedad anonima constfuda de acuerdo & las
leyes de la Reputica u. Parami y que cuenta con KCencia da Coreral de cusiodia, BGUKIACIEN ¥ COMpensackn de valores emitida pot la Sq;\'rlhnﬂltll uol
Mercado Oe Valores LatinClear fue treada para mantenes valores en custoda para sus y':cnur a ¥

valores entre Pamcipantes 8 raves de anctacones en cuents y sal eiminar b necesidad del fisicos. Los de l.Yl!CI.Ir
inchuyen casas de valores. bancos y obras Ccentraies s custoda y podrd incluir clras orpanizaciones. Sm indirectos de LatnClear estin disponibles a
Terceros coma Bances, casas de valores, fiduciancs o cualesquiers Personas que COMPENsan o MArtienen relaciones de custodia con un Pamcipants, ya tea

semd el Meicado de Valores. guien la mantencrd en sus archnos 2 W disposcadn de los interesados E|
Emmrunm-ndnnmﬂ--hnu-nmd\:mh&wnlmiorwy de esta emman, que o podrdn
eslablecer on ese momenta El evertual lenedor que asi compre, acepta por ko tanto tales L] prreada.

individual, con ol Emmsor 1 Emmsor cumplind con los procedmientos establecidos en el Aruerdo N* 42003 de 11 de abol ge 2003 emitide pod |a
Superintendencia del Mercado de Valores para odas aquelas modificacionss @ 108 16Mines y condiciones estabiecidos en las Notas y demis
cocumenios qua respalden esta ofera Queda enfenddo que los lérminos y condiciones de las Notas podrdn ser reformacos de Lempo en
tiempo, para lo cual se reguenira el consentimienta del Emisar y de s tenedores qua represerten al menos el Cincuenta y una por cierto (51%)
Sel valor nominal de la totakdad de las Notas emihdas y en circulacion

all  Ley Aplicable. Las  Notas  estin  sustas & las Repibhca  de

leyes  de Fanama



